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Titel: Geldflut, Infationsgefahy, geopolitische Risiken
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/DIE" GOLD-STUDIE VON INCREMENTUM

In Gold we trust — Wir vertrauen auf Gold

2uGold,

Anleger fasst

stolze

tise 2u Sachwerten bekannt. Akibiich haben die Autoren,

quliet werden - eben wi in der Euro Zone. Das erhoht
Turbulenzen.

Valek,Faktenund um

kann,

An

Hier e Kempunkte der Untersuchung:

Jchschiage vor,dass e Schwel.
lenlander einen erheblichen Antil ver Bilionen Dollaran

e Ausrkungen haben, i s niemend envaret

Die Tatsache, dass
das gegenwariige Geldsystem ein Schuldgeldsysten i,
fGhet automatisch zu mmer hoheren Kreditbergen. Wor.

i e Franee GraueSchwine auch
u uu\

S o s g
or Gelmengen oo unpedeckts Geldytem noch m.
gilr gemach, as es von seiner e

jesamte.
Auswirkungen auf die Wirtschaft. Mehr Schulden bedeu-

D Wabrshciaehsch von Grocen ond K ums Bargld ol mancheOkonomen
2en Schwanen it abo gestegen. Gold kann Schutz bieten. sowie Zentralbanker méchten o Bargeldverkehr
Globale Ungleis Dle iderige nsabi sk endammen odr gz e o
i dor Mkt it one e Folge davon, o dr - rgddo i e Misinen durcaetzenzu kormen
wichtigste Regulato s Geld,
inesls von der Regullerung Qurch Gen Martprozess _ Fait: i Tall Gl genart 1 fods Depot. Wen hohes
b rdnung rundum
bedeutet: Der Landern, 00 Dollar magic.

Wir leben in einem

Im Durchschnitt teurer
Der Goldpreis st vergleichsweise volati, schwarkt
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INTERVIEW

.Neues Gold-Zeitalter”

Startet ein neuer Gold-Bullenmarkt? Ja, meint Incrementum-Partner Mark Valek. Nach der ersten
Etappe 2001-2011 und folgender Korrektur sieht er Gold nun vor der zweiten Hausse-Phase.

FOCUS-MONEY: Pr salda hat sich beim Pres i dic Gold
st ver e

o Ausbruch seit Mite 2013
nd (,m \ 300 Dollar . 500 und 1200 Eur s, Was
Kann nun eine neue Dynamik bringen?
Mark Vi Tushchlch erscheint o

auf den ersten Blick
50, als

se bei Gold zuletz nichi viel passert, Doch das
tischt.Im Hintergrund hat sich vor alom 2016 und 2017
ciniges geander I

m Paradigmenwechsel an den Miriden. Die Aus
kumuuAlnwmmmhumhm ki Goldprsdeut
lich 24
Mone

Do i sarke Woro i lnen g
schwachiichen Marki

Valek: Die Jahre 2013 bis 2015 waren fr Goldnicht berau
schend, ohno Frage. Wi sahen weltwei sinkende Infla

Zeiteher

tonstaten, Uber wete Strecken elnhergehend mit inem
starken US-Dollar Schrumplende Touerungstaten sowie
eine starke Leitwahrung setzten realwinschafliche Werte
i Gol,iber e Rt ndencll ntor ek

Antang 2016 begann sich das aber zu anden. Nachdem
der ZinserhOhungszyklus in den USA nach nur einer An
hebung pasicrn s, et Gl i iinanies
Comebuck - bis damn Tump o,

Ev: Trump i auch i schuld?
vm {lachi)Von Schuld Kann man nich prechen, Tramp.
e den Glauben an eine bessere Witschaft in den

U5k undk o amankandos A
i, Die Wahl Trumps gab auch dem Dollar Auftrieb. Ex
Jgt Ende 2016 gegen al wicigen Wikrngen noch
5 20, gogen den Euro sogar aul ein 14-Jahres-Hoch
i ks Bollo abor arden tendenill de naion
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Die GroBwetterlage éndert sich gravierend zu Gunsten von
Realwerten wie Edelmetalle oder Rohstoffe”

den USA und

ieder aus. Das er-
9
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'MONEY:Sind Sie da nicht 21 optimisisch i die Edelme-
talle?Die Wirtschalt fasst zunehmend Fub. In den USA hat
die Federal Reserve (Fed) die Normalisierung der Geldpo-

o W s dis o
Valek: Die Markte reagierten au die Untitigkeit und das
Zgom der Fed erstmals it iner Abwertung des Dollar
s lem K stigenden Gldpis. Das et ein
Vorgeschmack darau, was passier, e Normali-

Zenizalbank (EZB) ertmals dartber nach. Das bedeutet
Fir Gold als

sierung der Geldpolilk
Sustal, et be einr Konjunkiurabschwichung. Eina

zinsiose Anlage ware das kaum von Vorteil

dem Zettel, obwohl sie in unserem Witschaftssystem ein
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Jd schoplen. Bisher set Schnellvon hmen.
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s dios vorantwortungsvol tun, wie inzwischen fast schon relexart
etwa chedem die Bundesbank Die-  Der 37-8hrige Osterreicher st zu  Dic Frage st nur, b das dann 0

Partner des unabhangigen liechten-

haupt noch Wik
Sie: Nach dem Patzen der Docom-

rungen aus der Goscl
nicht. gestatzt, Die Notenbanken
haben ihr Geldmonopol in- scho-

tun das auch heute. Allen im ers-
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Moner:
verschossent
vl Sogut wie. U dbehaupt noch e Chanco ut

Sie meinen, die Notesbanken haben i Puler

oder Immbilen. Bei diesen Finanzpreiss
wir durchaus eine starke inflationare Ent
MONEY: Als Presteiber fir

- beobachten
wicklung.
Gold dient diese Art der In

chs-
ten unde unkomentioneller Geldpok 20 mr. am
lich brachialeren Mi

Valek: Tatsachlich sind bisher die Realprese, zu denen

Niheron Negathinsen ot Helkopiergeld. Totadom
Stehen die Chancen schlecht. Wahrecheinlch vire bei

zalen, kaum tangiert. Aber gerade das spricht derzeit
i se. Aus dor Erfahrung wissen v, doss cine Vorm.

solchen
wertung dos Goldes

berschwappt, mit oder ohne Notenbanken. Eine Foin-

Valek: Wi haben hier das aus der Witschaftsthearie bes-
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Grenanutzens, Jeder zusitalich geschopite Dollar oder
o zcigt immer weniger Elfekt bis hin zur vllg

dann immer schwieriger, auch wenn sie nach auten et-
was anderes glauben machen wollen. Gold wird davon
aulf Joden Fal profitieren. Dafi gibt s aber noch einen
weiteren Grund.

vorde.
en immer mehr Okonomen inzwischen warmen. Schon
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Sonder sich darauf sinstelen,

Selbstverstandich gehoren dazu
auch Gold- und Silberinen. Denn cine Goldhausse
wird mit einiger Verzbgenung sets von den Minenaidien
bestitit,

in Tl der Markitilnehmer setz im Augenblick
igung auf cine
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?
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gor ol i Tt
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Nicht nur
Krisenwahrung!

Is der Goldpres im September 2011 auf dem Ho-
hepunk der Euro-Krso i 1

oben durchbrach, haten selbst viele Sk

Anstieg 2 schnel vorkam,eines nicht gedacht:dasssechs

Jahrespéter der Pres i das Ecelmetal 30 Prozent ifer

Dotieren wirde. ch auch nich. Die Notenbanken varen

damals schon altv mit dem Kauf von Staatsanleihen. Die
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Stefan Rite
Finanzmarktexperte und
Buchautor

h
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‘Geldmengen wurden also Kraflg erhobt, und Inflatons-
potenzial schion sich aufzubaven. Doch die Hoffnungen  werden missen.Ist das der Fall kann sebr schnell ine.

wiede.
ieht zur normalr tiog,  rum steigender
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i ot . .
[
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vall . Nordorea-Konfit weder uterstichen. Und die
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 wichige o e angts pos .
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o
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a4
EA AT T
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yu. weil i sich 2u den tefen Zinsen Geld gelichen ha-
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Xetra-Goldanieihe o
ittt 2207

XETRA-GOLDANLEIHE
Direkt an der Metallentwicklung verdienen

6
w Jler. bas gt o
Entuickung des Goldpreses teilhaben, ohne 2 Hause oder im Bark-
= 5
M gspolicen. a
behandeltvird,
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. endos K
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st
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Eine Frage der GroBBe
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Manzen wie der Kragerrand sind beliebt - bei der
Stickelung sollten Sie aber einiges beachten

grofer, desto giinstiger
Je Kleiner die Stickelung, o ordBer wird das Aufgeld
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