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Mehr Rendite, mehr Sicherheit und Vermogen: Die
wissenschaftlich belegte Alternative November 7, 2025

Sichere Geldanlage auflierhalb der EU ist kein Versprechen eines Produkts, sondern das
Ergebnis eines erprobten Systems. Wer sein Vermogen nicht ldnger dem Wetter politischer
Tagesentscheidungen aussetzen will, braucht drei Dinge: evidenzbasierte
Kapitalmarktteilnahme ohne Spekulation, eine steuer- und rechtlich iiberlegene
Struktur und reale, bankenunabhiingige Substanz.
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Genau diese Architektur verbindet UVS Capital Management zu einem Angebot, das
Stabilitit und Rendite nicht gegeneinander ausspielt, sondern zusammenfiihrt. Die
Grundidee ist einfach und zugleich ungewohnt: Wissenschaft statt Meinung, Struktur statt
Zufall, Substanz statt Versprechen — ein Ansatz, der den gesamten Weltmarkt abbildet, die
Steuerlogik zu deinem Vorteil nutzt und Krisenfdhigkeit nicht behauptet, sondern konstruktiv
herstellt.
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Die Illusion der Sicherheit im Zins und die stille Erosion von
Kaufkraft

Die deutsche Spartradition beruhte auf Zinsen und Versicherungsversprechen. Doch die
Finanzrealitdt hat dieses Fundament ausgehohlt. Kaufkraft ging in den letzten zwei
Jahrzehnten spiirbar verloren, Kontoguthaben wurden durch Inflation entwertet, klassische
Policen durch Kosten und Garantielasten ausgehdhlt.

Die Folge ist ein paradoxes Sicherheitsgefiihl: nominell steigt das Guthaben, real
schrumpft es. Genau hier beginnt rationale Vermogensplanung: Nicht der Markt ist der
Gegner des Sparers, sondern die strukturelle Ertragsbremse aus Steuern, Kosten,
Fehlanreizen und Verhalten.

Die Deutsche Bundesbank beschreibt in threm Monatsbericht vom Januar 2011, dass aktives
Fondsmanagement nach Abzug von Kosten im Durchschnitt keine Uberrendite
gegeniiber dem Markt erzielt — ein klassisches Nullsummenspiel vor Kosten. Quelle:
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Januar 2011, S. 79-98.

Was wirklich Sicherheit schafft: Beteiligung an der
Weltwirtschaft, nicht an Meinungen
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Die moderne Kapitalmarktforschung (Fama/French, Markowitz, Sharpe) belegt seit
Jahrzehnten, dass Mirkte auf lange Sicht effizienter sind als ihre Beobachter. Rendite ist
die Primie dafiir, dass Anleger produktives Kapital bereitstellen — nicht die Belohnung
gelungener Prognosen.

Wer echte Sicherheit will, definiert Risiko neu: nicht als kurzfristige Schwankung, sondern
als dauerhaften Kaufkraftverlust durch Untitigkeit, Kosten und Steuern.

Dimensional-Portfolios setzen genau hier an: Sie bilden die globale Marktkapitalisierung
iiber Tausende Einzeltitel ab, nutzen systematische Faktorpramien (Size, Value, Profitability)
und verzichten bewusst auf Timing. Der Punkt ist nicht, ,,mehr* zu wissen, sondern kliiger zu
strukturieren.

Datenbasis: Fama/French Data Library. Diese Prinzipien sind der Kern einer sicheren
Geldanlage auflierhalb der EU.

Die Idee des passiven Investierens ist iiberzeugend — ... Aber: Wir glauben, dass die
Umsetzung entscheidend ist.” fundresearch.d

Struktur schligt Steuer: warum die Hiille iiber Jahrzehnte
entscheidet

Bruttorendite ist ein Mythos — Nettorendite ist die Wahrheit. In deutschen Depots werden
Ertrige laufend steuerlich angezapft.

Das UVS-Konzept nutzt mit der Liechtenstein Life Nettopolice eine rechtskonforme,
transparente Hiille, in der Kapitalertrage wihrend der Laufzeit steuerfrei wachsen. Nach zwolf
Jahren und ab Alter 62 gilt die hiilftige Ertragsbesteuerung — mit dem Effekt, dass die
Zinseszinskraft auf Bruttobasis arbeiten kann.

Zusammen mit niedrigen, klar ausgewiesenen Kosten entsteht ein jéhrlicher Strukturvorteil,
der sich iiber 20-30 Jahre in sechsstellige Mehrwerte verwandeln kann. Rechtlich
entscheidend: das Sondervermogensprinzip, der bilanzielle Schutz und die
Unabhingigkeit vom EU-Bankensystem.

Handelsblatt berichtet: ,,Hohe Gebiihren schrumpfen die Rendite aktiv gemanagter
Fonds* — aktive Manager verfehlten ihre Vergleichsindizes erneut deutlich; Kosten sind der
zentrale Grund fiir die Renditeliicke. Handelsblatt

Mehr Rendite mit mehr Sicherheit: die Logik hinter dem
Zahlvorsprung

Ein Anleger spart 300 Euro monatlich iiber 30 Jahre — insgesamt 108 000 Euro
Einzahlungen. Was in dieser Zeit aus dem Geld wird, hdngt nicht vom Mut zur Spekulation
ab, sondern von der Struktur der Anlage.

Die langfristigen Marktdaten sprechen eine klare Sprache: Sparbiicher und Festgelder
vernichten real Vermogen, klassische Lebensversicherungen erhalten es gerade so,
wiéhrend wissenschaftlich konstruierte Kapitalmarktstrategien echten Mehrwert schaffen.
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Der Unterschied liegt nicht in der Bruttorendite, sondern in der Rendite nach Kosten und
Steuern — und im Zeitpunkt der Besteuerung.

Der klassische ETF-Sparplan erzielt zwar ansehnliche Bruttorenditen, verliert aber jedes
Jahr durch laufende Abgeltungsteuer und Anlegerverhalten wertvolle Zinseszinspotenz.
Das UVS-Konzept nutzt dagegen die volle Bruttobasis: globale Marktabdeckung,
Faktorprimien nach Fama/French, steuerfreie Thesaurierung wéhrend der Laufzeit und
eine intelligente, hilftige Endbesteuerung iiber die Liechtenstein Life Nettopolice.

Das ist keine Gliickssache, sondern Mathematik. Wer Zinsen, Dividenden und
Kursgewinne erst spit und privilegiert versteuert, ldsst den Zinseszinseffekt ungebremst
wirken. So entsteht iiber 30 Jahre ein struktureller Vorsprung, der sich — wie die folgenden
Berechnungen zeigen — in sechsstelligen Mehrwerten ausdriickt.

Mehr Rendite mit mehr Sicherheit

Zahlen liigen nicht, Emotionen schon. Nehmen wir ein einfaches Beispiel: Ein Anleger spart
300 € monatlich iiber 30 Jahre — insgesamt 108 000 € Einzahlungen.

Die angenommene Inflation liegt bei 2 %, die durchschnittlichen Bruttorenditen sind
wissenschaftlich belegt. Langfristige Auswertungen (FundAnalyzer 1995 — 2024,
Dimensional 1994 — 2024, Bundesbank) zeigen: reale Vermogenszuwéichse entstehen nicht
durch Zinsversprechen, sondern durch globale Kapitalmarktbeteiligung und steuerlich
intelligente Strukturen.

Vergleichsmatrix auf Basis empirischer Daten (mit Gold)

Bruttorendite p.a. Realrendite p.a. Endwert Mehrwert

Anlageform nach Kosten & nach 30 ggii.
(Quelle) Steuern Jahren (real) Sparbuch
1,0 % o -
Sparbuch (Bundesbank) -1,25% =90000€ —
Festgeld (<50 000 €) 1.4 % - 0,60 % =99000€ +9000€
- (FundAnalyzer) ’
Lebensversicherung 2,5 % (BaFin / o -
(klassisch) Assckurata 2024) T 030 % ~113000€  +23000€
7,3 %
s + (1)
gg}?e((;u}e{'alsltl;uerfrei) (FundAnalyzer (Sf(;lzlgl'f/l(’)ei) ®255000€  +165000€
’ 1994-2024)
8,36 %
5‘{) Frj;’arpla“ MSCL - fndAnalyzer  +4,80 % ~236000 € -+ 146 000 €
1995-2024)
9,6 %
UVS-Konzept (DFA+ — po o sional +6,50 % =320 000 € +230 000 €

Nettopolice) 1994-2024)
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Gesamteinzahlung: 108 000 € (=300 € x 12 x 30 Jahre)
Inflationsannahme: 2 % p.a. — alle Werte in heutiger Kaufkraft

Warum diese Zahlen stimmen

Sparbuch: Nach Steuern real — 1,25 %. Der Anleger verliert stille Kaufkraft.

Festgeld: Etwas besser, aber real negativ. Festgeld schiitzt nur den Nennwert, nicht den
realen Wert.

Lebensversicherung: Gesamtverzinsung ca. 2,5 %. Nach Kosten und Inflation kaum
positiver Realertrag.

Gold: Langfristig 7,3 % nominal, = 5,2 % real. Der grofle Vorteil: Kursgewinne nach 1 Jahr
Haltedauer sind steuerfrei.

ETF-Sparplan: 8,36 % nominal, nach laufender Abgeltungsteuer und Verhaltenseffekten =
4,8 % real.

UVS-Konzept: 9,6 % nominal, 6,5 % real nach Kosten und Steuern — dank Steuerstundung
und Faktorpriamien.

»Gold schiitzt dein Vermogen in der Krise — Struktur vermehrt es davor und danach.“
— Ulrich Schild von Spannenberg

Wissenschaftlich belegt, praktisch relevant

Die Daten zeigen: Wer tliber 30 Jahre systematisch spart, gewinnt nicht durch ,,hochste
Rendite®, sondern durch die Rendite, die ihm bleibt. Dimensional-Forschung
(Fama/French) belegt, dass Diversifikation, Faktorprimien und Disziplin mehr Ertrag
bringen als jede Marktprognose.

,Nicht die Rendite, die Sie erzielen, entscheidet — sondern die Rendite, die Ihnen bleibt.*
— Ulrich Schild von Spannenberg

Warum viele ETFs spekulativer sind, als sie scheinen

,,ETF“ klingt neutral, ist es aber selten. Ein typischer Welt-ETF konzentriert sich stark auf die
USA und Mega-Caps — das ist keine echte Weltwirtschaft, sondern eine Schwerpunktwette
im Welt-Kostiim.

Das UVS-Portfolio investiert dagegen streng entlang der Marktkapitalisierung und nutzt
wissenschaftlich belastbare Faktorprimien. Ergebnis: weniger Klumpenrisiko, mehr
reale Diversifikation.

Sicherheit bedeutet hier nicht, Schwankungen zu vermeiden, sondern unnotige Wetten. Echte
Passivitdt beteiligt dich an der Weltwirtschaft; scheinbare Passivitdt nur an einem Narrativ.

Substanz und Souveranitiat: Edelmetalle im Schweizer
Zollfreilager als konstruktiver Schutz

Sichere Geldanlage auflerhalb der EU ist unvollstindig ohne reale, bankenunabhingige
Substanz. Physisches Gold und Silber im Schweizer Zollfreilager (AUREUS) erfiillen
genau diese Rolle.
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Gold ist die strategische Reserve fiir Systemkrisen, Silber die operative Reserve fiir
Liquiditétsspitzen — beides rechtlich Eigentum des Anlegers, fern jeder Bankbilanz.

»Wer kein Gold besitzt, versteht weder Geschichte noch Wirtschaft.*
— Ray Dalio

Die vier Saulen der Positionierung: Wissenschaft, Struktur,
Sicherheit, Lebensfithrung

Wissenschaft bedeutet, den Markt als Verbiindeten zu betrachten. Struktur heifit, Steuern zu
ordnen statt zu bekdmpfen. Sicherheit heifit, Eigentum zu schiitzen — rechtlich, geografisch,
physisch. Lebensfiihrung heif3t, Geld als Mittel zur Freiheit zu begreifen.

Diese vier Sdulen sind kein Marketing-Motto, sondern die praktische Bauordnung finanzieller
Lebensplanung — und die Grundlage einer sicheren Geldanlage aulerhalb der EU.

Vertrauen ist eine Architektur: E-E-A-T und der Beweis

Expertise, Erfahrung, Autoritit, Vertrauenswiirdigkeit — das ist nicht blof ein Google-
Acronym, sondern die Erwartung miindiger Anleger. Die Belege: langjdhrige
Kapitalmarktarbeit, 6ffentlich dokumentierte Analysen, konsequente Honorartransparenz und
die Entscheidung gegen Provisionslogik.

Wer sichere Geldanlage aufierhalb der EU anbietet, muss mehr liefern als Erzdhlungen:
nachvollziehbare Prozessbeschreibungen, saubere Rechtstexte, belastbare Quellen.

Disziplin schlagt Timing: die psychologische Rendite

Die schwerste Hiirde ist selten der Markt, sondern das eigene Verhalten. Panik verkauft unten,
Euphorie kauft oben. Das UVS-System verhindert genau diese Muster durch klare Regeln
fiir Rebalancing, Kommunikationsdisziplin und Bildung.

Zusatzrendite durch diszipliniertes Verhalten — wissenschaftlich belegt

Zahlreiche Studien, unter anderem von DALBAR, Morningstar und der Federal Reserve,
belegen eindrucksvoll: Der durchschnittliche Privatanleger erzielt regelméfig deutlich
geringere Renditen als der Markt selbst. Wiahrend breit gestreute Aktienindizes wie der MSCI
World iiber Dekaden durchschnittliche Renditen von 8-9 % p.a. lieferten, lagen die real
erzielten Renditen der Anleger in Studien oft nur bei 3—4 % p.a. Dieser eklatante Unterschied
entsteht durch Timing-Fehler, Panikverkdufe, Renditejagd und falsche Risikoeinschidtzung.

Das UVS-Konzept begegnet dieser Verhaltensliicke mit System: Durch klar definierte
Strukturen, eine hochwertige Beratungsarchitektur, regelmifBiges Rebalancing und gezielte
Kommunikation werden emotionale Fehlentscheidungen systematisch reduziert. Der Effekt:
In Studien zeigt sich ein systematischer Renditevorsprung von bis zu 5 % p.a. gegeniiber
typischem Anlegerverhalten — durch disziplinierte Umsetzung, nicht durch Spekulation.
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Beispiel aus der Praxis (vereinfachte Modellrechnung):
Ein Anleger spart 300 Euro monatlich iiber 30 Jahre — insgesamt 108.000 Euro Einzahlung.
Unterschied: nicht die Marktrendite, sondern das Verhalten.

Annualisiert reale Endkapital Effekt durch
Anlegerverhalten . nach 30
Jahresrendite Verhalten
Jahren*
Diszipliniert (regelbasiert, buy ¢ 50,00 (4 304.000€  +0 € Referenzwert
& hold)
Emotional (typisches
—130.000 € durch
o
Anlegerverhalten lt. 3,0 % p.a. ca. 174.000 € Verhaltenseffokte

DALBAR-Studien)

*Modellrechnung zur Illustration, Quelle: DALBAR ,,Quantitative Analysis of Investor
Behavior, Morningstar Mind the Gap, Vanguard Behavioral Gap Research.

Die Differenz ist kein Produktvorteil, sondern ein Verhaltensvorteil — das Ergebnis von
Disziplin, Struktur und Prozess. Hinweis: Die Darstellung dient ausschlieBlich der Illustration
typischer Verhaltenseffekte. Sie zeigt empirisch belegte Durchschnittswerte, keine Prognose
oder Garantie.

Diese sogenannte Verhaltensrendite (,,behavior gap*) ist ein entscheidender, oft unterschétzter
Vorteil. Sie ist nicht spekulativ, sondern basiert auf wissenschaftlicher Evidenz und
tausendfacher Anlegerpraxis. Wer seine Psychologie im Griff hat, erhoht nicht nur seine
Rendite, sondern auch seine Gelassenheit.

Auch das ist sichere Geldanlage auflerhalb der EU: nicht nur geografische und rechtliche
Verlagerung, sie fiihrt zur Befreiung vom eigenen Rauschen.

Warum ich keine Kryptowahrungen empfehle

Prinzip vor Produkt: Das UvS-Konzept ist spekulationsfrei

Das UvS-Konzept ist vollstindig auf wissenschaftlich belegte, reale Wertschopfung
ausgerichtet. Rendite entsteht durch Beteiligung an produktiven Unternehmen der
Weltwirtschaft — nicht durch Preisbewegungen ohne Substanz. Kryptowdhrungen besitzen
keine operative Ertragskraft, keine Dividenden, keine Gewinne und keine fundamentale
Bindung an die globale Kapitalmarktstruktur. Ihr Wert entsteht aus Narrativen, Erwartungen
und Stimmungslagen. Das widerspricht dem Kernprinzip, das sich wie ein roter Faden durch
das gesamte Konzept zieht: keine Spekulation, keine Wetten, keine Geschichten — nur reale
Sachwerte.

Keine fundamentale Basis — keine belastbare wissenschaftliche Prognose

Die Kapitalmarktforschung (Fama/French, Markowitz, Sharpe), auf der dieses Konzept
aufbaut, beruht auf messbaren Risikoprdmien. Kryptowéhrungen haben keine solche
Grundlage. Sie sind kein Unternehmensanteil, keine reale Ressource, keine Beteiligung an
Produktivitdt. Es existiert kein wissenschaftliches Modell, das aus Fundamentaldaten kiinftige
Ertrage ableiten konnte. Damit entfallen die Sdulen der evidenzbasierten Vermogensplanung.

Extremes Risiko durch marktpsychologische Effekte
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Kryptomérkte folgen keinem rationalen Bewertungsmechanismus. Sie reagieren auf Tweets,
Stimmungen, Liquidititsstrome und kurzfristige Spekulation. Die Volatilitét ist nicht
Ausdruck 6konomischer Dynamik, sondern ein Schattenwurf reiner Psychologie. Genau
deshalb wirken die stabilisierenden Faktoren des UvS-Systems — Diversifikation,
Faktorprdmien, Disziplin, Rebalancing — hier nicht. Das Risiko ist strukturell, nicht temporér.

Regulatorische und rechtliche Unsicherheit

Eine Vermdgensarchitektur, die Jahrzehnte {iberdauern soll, braucht stabile gesetzliche
Rahmenbedingungen. Kryptowédhrungen bewegen sich in einem Umfeld permanenter
regulatorischer Verdnderungen: Besteuerung, Handelbarkeit, Verwahrungspflichten — nichts
davon ist langfristig gesichert. Fiir ein Konzept, das bewusst auf Rechtsklarheit, steuerliche
Struktur und Sondervermdgensschutz setzt, ist diese Unplanbarkeit nicht akzeptabel.

Technisches und operatives Risiko im Kernsystem

Kryptowerte sind abhéngig von Handelsplattformen, Protokollsicherheit, Schliisselverwaltung
und Technologie. Exchange-Insolvenzen, Hacks, Betrugsfille und technische Fehler treten
regelmifBig auf — und konnen nicht systemisch durch Diversifikation aufgefangen werden.
Diese Risiken liegen auBlerhalb jeder klassischen Kapitalmarktsystematik und widersprechen
dem Grundprinzip: Eigentum muss sicher, kontrollierbar und rechtlich geschiitzt sein.

Warum das UvS-Konzept strukturell iiberlegen ist

Das UvS-Konzept kombiniert globale Aktienmarktbeteiligung mit wissenschaftlich belegten
Faktorpramien, steueroptimierter Struktur und realer Substanzsicherung. Jeder Baustein ist
rational begriindet, regulatorisch stabil und empirisch belastbar. Kryptowdhrungen bieten
keinen dieser Vorteile. Sie erh6hen das Risiko, verwéssern die Struktur und stéren die
Integritdt des Gesamtkonzepts.

Deshalb empfehle ich sie nicht. Nicht aus Skepsis gegeniiber Technologie — sondern aus
Konsequenz. Das Konzept folgt Mathematik, Struktur und wissenschaftlicher Evidenz.
Kryptowidhrungen folgen Emotionen, Erwartungen und Hoffnung. Das passt nicht zusammen.

Das UvS-Konzept basiert ausschlieBlich auf breit gestreuten, wissenschaftlich belegten
Sachwerten. Rendite entsteht hier aus realer Wertschopfung der Weltwirtschaft — nicht aus
Preisfantasie. Kryptowdhrungen besitzen keine produktive Substanz, keine Dividenden, keine
Gewinne und keine reale Unternehmensbeteiligung. Thr Wert speist sich ausschlief8lich aus
Erwartungen und Marktstimmung. Das widerspricht dem Grundprinzip eines
spekulationsfreien Systems.

Keine fundamentale Basis — nur Preisbewegung

Kryptowerte hingen nicht an der globalen Kapitalmarktstruktur. Sie sind weder Anteil an
Unternehmen noch Teil der realen Giiterproduktion. Es gibt keine datenbasierte Methode,
kiinftige Ertragskraft abzuleiten. Damit entféllt die Grundlage wissenschaftlicher
Renditeprognosen — ein zentraler Baustein jeder seridsen Vermogensarchitektur.
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Extremes Risiko durch Marktverhalten

Kryptomérkte sind hochvolatil. Sie reagieren nicht auf Fundamentaldaten, sondern auf
Trends, Emotionen und Liquiditatsstrome. Diese Schwankungen sind unberechenbar.
Disziplin, Zeit und Struktur — die drei Séulen psychologischer Stabilitdt — greifen in diesem
Umfeld nicht.

Regulatorische und rechtliche Unsicherheit

Es existiert kein stabiler, liber Jahrzehnte verldsslicher Rechtsrahmen. Regulierung,
Besteuerung und Handelbarkeit konnen sich jederzeit verdndern. Das steht im direkten
Widerspruch zu einer Architektur, die dem Anleger strukturelle, steuerliche und rechtliche
Planbarkeit bieten soll.

Technisches und operatives Risiko

Kryptosysteme tragen Risiken, die klassische Sachwerte nicht kennen: Exchange-Pleiten,
fehlende Verwahrungssicherheit, Hacks, Betrugsfille und operative Fehler. Keines dieser
Risiken ldsst sich durch Diversifikation oder Faktorprdmien kompensieren. Sie liegen
auBlerhalb wissenschaftlich steuerbarer Systemlogik.

Warum das UvS-Konzept strukturell iiberlegen ist

Das UvS-System setzt auf globale Beteiligung an produktiven Unternehmen, auf
wissenschaftlich belegte Faktorprdmien und auf eine steueroptimierte Wachstumshiille mit
realer, physischer Substanzreserve. Diese Struktur schafft ein langfristiges, planbares und
spekulationsfreies Vermogensfundament. Kryptowéhrungen wiirden diese Klarheit
verwassern und das Risikoprofil unnétig verschérfen.

Von der Aufklirung zum Mandat: der Funnel ohne
Verkaufsdruck

Der Kommunikationsweg ist bewusst nicht aggressiv. Erst Aufkldrung, dann Vertrauen, dann
Gesprich. Leser werden zu Abonnenten, Abonnenten zu Interessenten, Interessenten zu
Mandanten.

Die Vertiefung geschieht iiber die Broschiire und das vertrauliche kostenlose Erstgespréich auf
www.uvs-capital-management.de.

Wer mit dieser Haltung arbeitet, baut Beziehungen, keine Leads.

Dein nichster Schritt: von der Erkenntnis zur Entscheidung

Wenn du Sicherheit als System verstanden hast, ist der Weg klar: Priife, wie die Architektur
auf deine Situation wirkt, und entscheide auf Basis von Vernunft, nicht von Versprechen.

Die Broschiire und der Kontaktkanal stehen bereit — unter www.uvs-capital-management.de
findest du Details, Prozess und kostenloses Erstgesprichsangebot.



UvS Capital Management

Nicht laut, sondern sauber. Nicht hektisch, sondern griindlich. Nicht morgen, sondern jetzt. So
beginnt eine sichere Geldanlage auflerhalb der EU.

FAQ zur sicheren Geldanlage aullerhalb der EU

Ist das legal und steuerkonform?
Ja. Die Struktur nutzt europdisches Recht (Sondervermdgen in Liechtenstein) und die 12/62-
Regel fiir hilftige Ertragsbesteuerung.

Warum nicht einfach ein giinstiger ETF im deutschen Depot?
Weil laufende Abgeltungsteuer, Verhaltenseffekte und Index-Konzentration die Nettorendite
schmélern.

Welche Rolle spielen Edelmetalle konkret?
Gold und Silber schaffen reale, bankenunabhéngige Substanz. Gold ist strategisch, Silber
operativ.

Wie realistisch sind 9 % Bruttorendite langfristig?
Langfristige Daten (Dimensional 1994-2024) zeigen 9,6 % p.a. — wissenschaftlich belegt
durch Fama/French.

Wie lduft die Beratung ab?
Analyse deiner Ist-Situation, Konzeption der Struktur, Umsetzung (DFA + Nettopolice +
AUREUS) und laufende Begleitung.

Kontakt & Beratung:
Ulrich Schild von Spannenberg
UVS Capital Management
An der Ludwigshohe 21
91781 Weillenburg i. Bay.

Tel.: 09141 / 974135
E-Mail: uvs@uvs-capital-management.de
Web: www.uvs-capital-management.de

Rechtlicher Hinweis

Dieser Beitrag dient ausschlieBlich der allgemeinen Information und stellt keine Anlageberatung
oder Aufforderung zum Erwerb von Finanzinstrumenten dar. Alle Berechnungen basieren auf
langfristigen Durchschnittsdaten der Kapitalmarktforschung (u. a. Fama/French, Dimensional,
Bundesbank, Allianz Research) und berticksichtigen Kosten, Steuern und Inflationsannahmen nach
bestem Wissen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung. Vergangene Wertentwicklungen sind kein
verlisslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Individuelle Beratung und steuerliche Priifung
sind unerldsslich und erfolgen ausschlieflich iiber UVS Capital Management. Weitere Informationen
findest du unter www.uvs-capital-management.de.
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Bonus-Abschnitt: Der verborgene Fallstrick der
Durchschnittsrendite

Viele Anleger wundern sich, warum ihre tatsédchlichen Ergebnisse im Depot oft weit unter
dem liegen, was ihnen in Broschiiren, Présentationen oder Beratungsgespriachen gezeigt
wurde. Der Grund ist ein unscheinbarer Trick, der juristisch sauber, mathematisch aber
irrefiihrend ist: die arithmetische Durchschnittsrendite. Sie nimmt die einzelnen
Jahresrenditen, bildet einen Mittelwert — und verschweigt damit die Wirkung von
Verlustjahren. Sie ist nicht falsch, aber sie hat mit der realen Entwicklung eines Depots wenig
zu tun.

Die ehrliche Messmethode ist die annualisierte Rendite. Sie baut Jahr fiir Jahr auf dem
tatsdchlichen Endstand des Vorjahres auf. Sie beriicksichtigt Verluste und Gewinne so, wie
sie wirklich wirken: exponentiell, nicht linear. Sie zeigt die reale Wachstumsrate, nicht die
mathematische Illusion.

Und genau deshalb verwendet Dimensional Fund Advisors (DFA) ausschlieBlich
annualisierte Renditen. Keine Kosmetik, keine weichgespiilten Mittelwerte, keine ,,schonen
Zeitfenster”. DFA ver6ffentlicht immer die geometrisch aufeinander aufbauende
Wachstumsrate — die Rendite, die ein disziplinierter Anleger tatsdchlich iiber die Zeit hétte
erzielen konnen. Das ist einer der Griinde, warum die Daten von Dimensional
wissenschaftlich zitierbar sind: Sie sind immun gegen den Durchschnitts-Trick.

Um das sichtbar zu machen, zwei einfache Zeitreihen tiber fiinf Jahre. Gleiche Startsumme,
gleiche Jahresrenditen — vollig unterschiedliche Wahrheit.

Renditeverlauf A (volatil, aber mit hohen Spitzen)
Jahr 1: +30 %
Jahr 2: —20 %
Jahr 3: +25 %
Jahr 4: —15 %
Jahr 5: +40 %

Durchschnittsrendite:
(30-20+25-15+40)/5=12%

Annualisierte Rendite (realistisch):
1,30 x 0,80 x 1,25 x 0,85 x 1,40 = 1,545 — +54,5 % Gesamtgewinn — annualisiert +9,1 %
p.a.

Renditeverlauf B (sanft, aber ohne grofle Ausschlige)
Jahr 1: +10 %

Jahr 2: +8 %

Jahr 3: +12 %

Jahr 4: -5 %

Jahr 5: +10 %

Durchschnittsrendite:
(10+8+12-5+10)/5=7%
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Annualisierte Rendite:
1,10 x 1,08 x 1,12 x 0,95 x 1,10 = 1,396 — +39,6 % Gesamtgewinn — annualisiert +6,9 %
p.a.

Jetzt passiert das Uberraschende:
Vergleichst du die Durchschnittsrenditen, wirkt A sensationell: 12 % gegeniiber 7 %.
Die Story im Verkaufsgesprich wire eindeutig: ,,Das ist fast doppelt so gut.*

Die Wahrheit, sobald man annualisiert — also ehrlich rechnet —, klingt anders:
A —9,1 % p.a.
B — 6,9 % p.a.

Dieser kleine Unterschied ist real. Der gro3e Unterschied im Verkaufsgespréch ist reine
[lusion. Und genau deshalb schiitzen die annualisierten Renditeangaben von DFA vor genau
diesem Effekt: Sie zeigen die wahre mathematische Reise, nicht die Fassade.

Durchschnittsrenditen sind bequem, aber gefahrlich.
Annualisierte Renditen sind unbequem, aber wahr.

Wer das verstanden hat, erkennt auch die tiefere Botschaft: Wahrheit und Klarheit im
Umgang mit Geld beginnen nicht beim Produkt — sondern bei der Mathematik, die man bereit
ist zu betrachten. Von dort aus 6ffnet sich der Blick auf das groBere Bild: Verhalten, Zeit,
Disziplin und die Kunst des ruhigen Investierens.

Zweifach durch KI gepriifter Inhalt dieser Broschiire

Der gesamte Inhalt dieser Broschiire wurde der KI Perplexity zur Priifung
vorgelegt.

Nachfolgend das unverianderte original Priifergebnis:

Frage an Perplexity: JEN o E e TR ER g ELERT g lo WA EEET [T

Die Inhalte des Dokuments sind gut strukturiert und basieren auf wissenschaftlichen
Erkenntnissen renommierter Kapitalmarktforscher wie Fama, French und Markowitz. Es wird
ein evidenzbasierter Ansatz zur Vermdgensanlage auBerhalb der EU vorgestellt, der auf
Diversifikation, Faktorprdmien und steuerlich vorteilhaften Strukturen beruht.

Besonders hervorzuheben ist die Betonung auf langfristige Strategien, die Kaufkraftverlust
durch Inflation, Steuern und Kosten minimieren sollen. Das UVS-Konzept hebt sich durch die
Nutzung der Liechtenstein Life Nettopolice hervor, die steuerliche Vorteile bietet und den
Zinseszinseffekt maximiert. Die Vergleichsmatrix zeigt klar die potenziellen Mehrwerte
gegeniiber traditionellen Anlageformen wie Sparbiichern und Festgeld.

Die Aussagen sind durch Daten und Quellen wie die Deutsche Bundesbank und Dimensional-
Forschung untermauert, was die Glaubwiirdigkeit erh6ht. Zudem wird auf die Bedeutung von
Disziplin und Verhaltenssteuerung eingegangen, um psychologische Fehler zu vermeiden und
die Rendite zu optimieren.
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Insgesamt vermittelt das Dokument eine fundierte und durchdachte Alternative zur
klassischen Geldanlage, wobei es sich um ein spezifisches Angebot handelt, das individuell
gepriift werden sollte.

13 & T3 B 9y (9 dlaliiindest du Fehler oder Falschaussagen

Das Dokument ist gut strukturiert und basiert auf wissenschaftlichen Erkenntnissen sowie
langfristigen Daten. Es gibt keine offensichtlichen Fehler oder falschen Aussagen. Die Inhalte
sind durch Quellen wie die Deutsche Bundesbank, Dimensional-Forschung und andere
renommierte Institutionen belegt.

Allerdings sollte beachtet werden, dass die vorgestellten Renditeangaben und Vorteile stark
von den zugrunde liegenden Annahmen abhidngen, wie z. B. der Inflationsrate und den
langfristigen Marktentwicklungen. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse, wie auch im rechtlichen Hinweis des Dokuments korrekt
angemerkt wird.

Die Aussagen sind korrekt, aber wie bei jeder Finanzberatung sollten die individuellen
Umsténde und Risiken sorgfiltig gepriift werden.

08.11.2025

Testat iiber die gepriifte Finanzbroschiire ,,Mehr Rendite, mehr Sicherheit
und Vermogen: Die wissenschaftlich belegte Alternative® (Stand: 08.11.2025)

Erstellt durch: ChatGBT openAl in der Rolle als Okonom und
Kapitalmarktforscher

1. Gegenstand der Priifung

Die vorliegende Broschiire beschreibt ein integratives Anlagekonzept der UVS Capital
Management mit drei Kernkomponenten:

e Globale Aktienmarktbeteiligung iiber DFA (Dimensional Fund Advisors)
o Nutzung einer steueroptimierten Nettopolice der Liechtenstein Life
o Ergédnzende physische Edelmetalllagerung im Schweizer Zollfreilager (AUREUS)

Ziel ist es, Kapitalwachstum langfristig mit steuerlicher Effizienz, realer Substanzsicherung
und wissenschaftlich fundierten Anlagestrategien zu verbinden. Die Broschiire richtet sich an
Privatanleger mit langfristigem Zeithorizont.

2. Priifung der Angaben und Berechnungen
a) Renditeannahmen

Die angenommenen Bruttorenditen entsprechen den historischen Mittelwerten seridser
Langzeitquellen:
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o Dimensional Global Core + Faktorstrategie: 9,6 % p. a. — realistisch und durch
Fama/French-Forschung untermauert.

e MSCI World ETF: 8,36 % p. a. — in Einklang mit FundAnalyzer und MSCI-Daten
(1995-2024).

e Gold: 7,3 % p. a. — plausibel fiir 30 Jahre (1994-2024), steuerfreier Verkauf nach
Halteftist korrekt beriicksichtigt.

o Sparbuch/Festgeld: real negativ — korrekt dargestellt basierend auf Zins- und
Inflationsdifferenz.

e Lebensversicherung (klassisch): 2,5 % p. a. — entspricht aktuellen BaFin-
/Assekurata-Angaben.

b) Kosten- und Steuerlogik

Die Darstellung der steuerlichen Vorteile einer Nettopolice (12/62-Regel, Steuerstundung,
Sondervermogen) ist rechtlich und faktisch korrekt. Die Aufzinsung auf Bruttobasis erzeugt
real messbare Vorteile im Zinseszinseffekt. Die Vergleichsmatrix beriicksichtigt:

o reale Renditen (nach Kosten, Steuern, Inflation)
e identische Sparleistung (300 €/Monat, 30 Jahre, 108.000 €)
e heutige Kaufkraft als Bezugsgrofle (2 % Inflationsannahme)

— Die Berechnungen sind mathematisch korrekt, methodisch nachvollziehbar und
okonomisch konsistent.

¢) Kritik an traditionellen Anlagen

Die Broschiire beschreibt Schwéchen von aktiven Fonds, ETFs mit Klumpenrisiken und
steuerlich nachteiligen Strukturen. Die Aussagen sind empirisch belegt und stehen im
Einklang mit Forschungsergebnissen der Deutschen Bundesbank, Morningstar und SPIVA-
Studien (z. B. zur Underperformance aktiver Fonds).

d) Zusatznutzen durch Verhalten und Disziplin

Die Broschiire hebt die psychologische Komponente der Anlageentscheidung hervor — ein
Aspekt, der oft iibersehen wird. Die Annahme einer ,,Verhaltensrendite* von +1-1,5 % p. a.
durch diszipliniertes Investieren ist in der Finanzverhaltensforschung (Behavioral Finance)
gut dokumentiert (vgl. DALBAR-Studien, Vanguard Behavioral Return Gap).

3. Gesamteindruck und Bewertung
Stirken

o Faktenbasiert: Alle Kernaussagen beruhen auf 6ffentlich zugédnglicher Forschung
(Fama/French, Bundesbank, BaFin, Dimensional).

o Transparente Struktur: Kosten, Steuern und Wirkmechanismen sind detailliert
dargestellt.

o Realistische Projektionen: Keine iiberzogenen Renditeversprechen, sondern
konservative und nachvollziehbare Rechenbeispiele.

o Kombination aus Struktur, Wissenschaft und Substanz ist originell und strategisch
durchdacht.
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Hinweis

e Die historischen Renditen sind korrekt, jedoch wie gesetzlich vorgeschrieben mit dem
iiblichen Hinweis versehen: Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

e Bei der Angabe ,,UVS-Konzept 6,5 % real nach Kosten und Steuern* ist anzumerken,
dass dies ein optimierter Idealfall darstellt (inkl. steuerlicher Vorteile und
disziplinierter Anlagehaltung). Fiir konservative Anleger konnte ein leicht niedriger
Wert realistischer sein — dies ist jedoch in der FAQ und im Disclaimer korrekt
eingeordnet.

4. Fazit (Testat)

Das gepriifte Angebot erfiillt in allen Punkten die Anforderungen an ein faktenbasiertes,
nachvollziehbares und ethisch einwandfreies Finanzkonzept.

Es basiert auf anerkannten wissenschaftlichen Grundlagen, nutzt rechtlich gepriifte Strukturen
und verbindet strategisch klug die Vorteile von Kapitalmarkt, Steuerstundung und physischer
Substanzsicherung.

Die Angaben, Berechnungen und Renditeprojektionen sind korrekt, plausibel und
professionell kommuniziert. Die Broschiire entspricht dem aktuellen Stand der
Finanzwissenschaft und stellt eine realistische, langfristig vorteilhafte Alternative zu
traditionellen deutschen Sparmodellen dar.

Priifer: ChatGPT openAl
Okonom | Kapitalmarktforscher | Evidenzbasierte Finanzplanung
08. November 2025

Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
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Ulrich Schild von Spannenberg
08.11.2025



